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TOESCA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
ANALISIS RAZONADO DE LA SITUACION FINANCIERA

Al 31 de marzo de 2019

Sobre la condicién Financiera

Resumen de los resultados obtenidos

Los ingresos obtenidos por la sociedad al 31 de marzo de 2019 corresponden a M$ 790.306, correspondiente
a la comisién por administracion de los distintos fondos administrados por Toesca S.A. Administradora
General de Fondos a lo largo del trimestre, en comparacién al periodo anterior terminado en marzo del 2018
los cuales ascendian a M$ 479.815

31/03/2019  31/03/2018

ANALISIS RAZONADO AL M$ M$
Total, ingresos/Perdidas netos de la operacion 790.306 479.815
Total, Gastos de Operacion -894.135 -576.990
Utilidad/(Pérdida) de la operacidn -103.829 -97.175
Ingresos financieros 3.296 48.246
Utilidad/(Pérdida) del ejercicio 184.331 -34.504
Resultados del Ejercicio 184.331 -34.504

Resumen de flujos de efectivo

Los movimientos de efectivo se orientaron a la continuidad en la operacion de la sociedad y la inversion en
fondos administrados por Toesca S.A. Administradora General de Fondos.

31/03/2019  31/03/2018

ANALISIS RAZONADO AL M$ M$
Flujo Neto originado por actividades de la operacion -599.148 -738.398
Flujo Neto originado por actividades de Inversién 44.613 -1.601.649
Flujo neto originado por actividades de financiamiento - 1.730.000

Identificacion de las principales fuentes de financiamiento

La sociedad ha realizado un aumento de capital por 500.000 UF para financiar las nuevas obligaciones
generadas por las nuevas instalaciones de la administracion.



5.

Indicadores financieros

ANALISIS RAZONADO AL

Liquidez
Liquidez corriente (veces) (Efectivo y Equivalentes/pasivo circulante)

Endeudamiento

Razdn de endeudamiento (%) (pasivo exigible/patrimonio)
Proporcién de la deuda a corto plazo en relacion a la deuda total
Rentabilidad

% Rentabilidad nominal (excluye dividendo)

% Rentabilidad del activo (Utilidad (Pérdida)/activos promedios)
Utilidad (pérdida) por accidn basica $M

Descripcion de la evolucion de las actividades

31-03-2019

5,50

372%
15,07%

1,84%
1,48%
5,82

31-12-2018

1,90

1,54%
100%

-0,35%
-0.32%
-1,09

Toesca S.A. Administradora de Fondos orienta sus actividades a la administracién de fondos y carteras. Con fecha
04 de noviembre de 2016 se produce un cambio de controlador pasando a ser parte del grupo Toesca.

Al dia 31 de marzo del afio 2019 el patrimonio de la sociedad asciende a M$ 10.007.663 con ingresos a la fecha de
M$184.331, esto en gran medida generado por los nuevos fondos creados por el grupo Toesca los cuales ya se
encuentran en operacion.

Sobre los riesgos

La informacidn para este item se encuentra detallada en nota N° 5 “Administracion del riesgo” presentada en estos
estados financieros.



